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Abstract

The importance of human capital development is currently becoming a key determinant of a
country's prosperity on an economic and social level. The aim of the paper is to examine the
impact of human capital on the economic growth of EU countries, with the potential of using
public financing support mechanisms. Based on the results of the studies, we can evaluate that
the development of human capital is an important and necessary factor in the growth of national
well-being, and the positive impact of the development of human capital on employment,
education, the environment, innovation, labor productivity and company prosperity are also
proven. The main determinants of human capital development are education and employment.
Financing human capital has a positive effect in the long term. Statistically significant variables
for economic growth are investments in research and development and support for secondary
education. Returning resources from the EU represent an activation means for the growth of

jobs and the long-term development of the country.
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Uvod
V stcasnosti je otdzka rozvoja I'udského kapitalu dolezitym vyskumnym problémom. V tejto
stvislosti do pozornosti vstupuje otdzka vyuzitia podpory z mechanizmov verejného
financovania pre rozvoj l'udského kapitdlu. LCudsky kapitdl predstavuje zdroj ndvratnej
investicie krajiny, ktord sa v dlhodobom horizonte zhodnoti. Je jednym zo z&kladnych snah,
ktoré mézu priniest’ vyhody jednotlivcom, organizcidm a tieZ ekonomike krajiny.

V ¢lanku preskamavame vplyv Pudského kapitalu na ekonomicky rast krajin EU

S potencialom vyuzitia mechanizmov podpory verejného financovania. Na dosiahnutie daného
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ciel'a sme zvolili Specificki metodu zberu dat, konkrétne metddu snehovej gule. Pri ziskavani
literarnych zdrojov sme pracovali najma so zahrani¢nymi databdzami Google Scholar a Science
Direct doplnené o vedecké cCasopisy Web of Science, Elsevier a Scopus, Vv ktorych sme
vyhladéavali stadie prostrednictvom klIicovych slov. Na zéklade nami zvolenych kl'ai¢ovych
slov sme ziskali 40 §tudii, ktoré sme rozpracovali do prehl'adu sticasného stavu poznania.
Analyticka Cast’ je tvorend koreldciou premennych, regresnym modelom vysvetlujicim 30 %
zmien vo vyvoji HDP a zhlukovou analyzou, ktord zoskupuje krajiny na zaklade vhodnosti
rozdelenia z pohl'adu odli$nosti pri vynakladani zdrojov na primarne vzdelavanie, sekundarne

vzdelavanie, terciarne vzdelavanie, vedu a vyskum a nezamestnanost’.

1 PrehPad literatury

Ludsky kapital predstavuje pomyselny hybny motor rozvijajucej sa ekonomiky, ktory
napomaha Kk trvalo udrzateI'nému rastu a rozvoju rozvojovych krajin, rozvijajacich sa a taktiez
aj rozvinutych krajin, ktor¢ si chcu udrziavat’ tempo rastu.

Politiky trhu préace v savislosti so vzdelavanim a zamestnanostou predstavuja kI'a¢ovy
determinant v rozvoji 'udského kapitalu z pohl'adu ekonomického rastu krajiny (Balcerzak,
2016; Fratesi, Peruca, 2014; Hussen, 2020; Conti, Sulis, 2016; Caroleo, Pastore, 2010). Studie
neopomenuli demografiu populécie a nexus na vzdelavanie, aby sa predchéadzalo sociélnej
a regionalnej nerovnosti (Kucharc¢ikova, 2014; Bombiak, Marcysiak, 2017; Fleisher, Li, Zhao,
2010; Pelinescu, 2015; Delgado et al., 2014), ¢o predstavuje rozdiely v raste populécie, migracii
populécie, alebo starnuti populécie. V kontexte PZI zaznamenali autori Rastogi a Gaikwad
(2017) pozitivny vyznamny vplyv na rozvoj 'udského kapitalu. Malajzijska Studia preukazala
vyznamny pozitivny vzt'ah determinantov na rozvoj l'udského kapitalu, len v pripade vzdelania,
ostatné premenné: PZI, HDP a nezamestnanost’ st na priklade Malajzie nevyznamné (Zulkifli
etal., 2017), PZI predstavovali nevyznamnud premennu aj v pripade $tadie Tsaurai (2020).

Teoreticky aparat skimanej problematiky poukazuje na vysoky zéujem teoretikov
Vv oblastiach verejného financovania l'udského kapitdlu a nexusu l'udského kapitalu
s ekonomickym blahobytom krajiny a prosperitou firmy. Financovanie l'udského kapitalu
predstavuje vyznamni Ulohu z pohl'adu udrzateného rozvoja krajiny (Kacirkova, 2010;
Kouton, 2018; Gouveia, Henriques, Costa, 2020), zniZenia migracie vzdelanej pracovnej sily
do vécsich miest (Abel, Deitz, 2012), zniZenia nezamestnanosti (Grandtnerova, 2014; latagan,
2014; Kurekova, 2010; Dibrova, 2015; Vos, Dujardin, Gielens, Meyers, 2016; Murakozy,
Telegdy, 2022), technickému pokroku ¢i rozvoja infrastruktary (Iatagan, 2014; Quas, Mason,
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Compano, Testa, Gavigan, 2022), rozvoju vidieckych oblasti (Fratesi, Peruca, 2014; Marinas,
2015) avyuzivani zdrojov na kvalitné vzdelavanie (Aristovnik, 2011; Abel, Deitz, 2012;
Kouton, 2018; Kosor et al., 2019), na druhej strane sa naskytli aj tazkosti pri poberani
prispevkov (Krupa, Tomé, 2019), ako napr. variabilita v ¢ase, spolufinancovanie so

sprostredkovatel'om pri financovani rozvojovych aktivit, kone¢ni prijimatelia.

2 Analyza vplyvu Pudského kapitalu na makroekonomicku uroven krajiny
Z nami dostupnych §tadii je zrejmé, ze uz viac ako 60 rokov existuje pozitivny vplyv medzi
Pudskym kapitalom a ekonomickym rozvojom. DLudsky kapital pozostava z viacerych
determinantov, ktoré ho tvoria, v naSom vyskume budeme pracovat so vzdelavanim

a nezamestnanost’ou, ktoré doplnime o investicie do vyskumu a vyvoja.

2.1 Vplyv Pudského kapitilu na ekonomicky rast krajin EU

Vyskumnou jednotkou Vv analyze bude 27 ¢lenskych krajin Europskej unie a skimané
premenné za obdobie rokov 2008-2021. Ako zavisla premenna bude vo vyskume figurovat
hruby doméci produkt merany v eurdch na obyvatela. Tabul'ka 1 charakterizuje nezavislé

premenné.

Tab. 1 Charakteristika nezavislych premennych

Premenna m. j. Charakteristika Zdroj

Priméarne Milion € | VIadne vydavky na primérne vzdelavanie. Eurostat
% HDP

Sekundarne Milion € | VIadne vydavky na sekundarne vzdelavanie. Eurostat
% HDP

Terciarne Milion € | VIadne vydavky na tercidrne vzdelavanie. Eurostat
% HDP

Nezamestnanost’ | Milion € | Vladne vydavky na zniZovanie nezamestnanosti. | Eurostat
% HDP

Vyskum a vyvoj | Milion € | VIadne vydavky vynakladané na vedu a vyskum. | Eurostat
% HDP

Prameii: Vlastné spracovanie, 2023.

Nezavislé premenné mame uvedené v miliénoch €, ako aj v % HDP, v nasledujucich
krokoch analyzy budeme vyuZivat obe merné jednotky. Vyvoj vydavkov na nezavislé

premenné spolu s medziroénym vyvojom ekonomického rastu je vyobrazeny na grafe 1.
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Graf 1 Priemerny roény vyvoj krajin EU na ziklade indikatorov a medziro&ny priemerny
vyvoj HDP v obdobi 2008 — 2021
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Pramen: Vlastné spracovanie na zaklade dat z Eurostatu, 2023.

Graf 1 poukazuje na ro¢ny vyvoj financovania primarneho vzdelavania, sekundarneho
vzdelavania, tercidrneho vzdeldvania, nezamestnanosti a vedy a vyskumu v savislosti
S medziroénym priemernym tempom vyvoja ekonomického rastu krajin. Priemerny
medziroény vyvoj HDP v krajinach EU fluktuuje v hodnotach od 0,94 p. b. (2019) az po
hodnotu 1.06 p. b. (2020). Pocas celého sledovaného obdobia bol najvyraznejsi medziro¢ny
narast v roku 2020 oproti roku 2019, naopak najvyraznejsi pokles nastal v roku 2019 oproti
roku 2018, kedy tempo rastu pokleslo o takmer 0.10 p. b. Financovanie nezamestnanosti

fluktuovalo podobne ako zavisla premenna.

Tab. 2 Korela¢na matica vladnych vydavkov na nezavislé premenné v ¢lenskych $tatoch
EU v rokoch 2008-2021

Primarne Sekundarne Terciarne Nezamestnanost Vyskum a vyvoj

Priméarne 1 -0.25542 0.354154 0.282084 -0.24988
Sekundarne -0.25542 1 0.118495 0.310556 0.143868
Terciarne 0.354154 0.118495 1 0.14854 -0.08413
Nezamestnanost' 0.282084 0.310556 0.14854 1 0.101895
Vyskum avyvoj -0.24988 0.143868 -0.08413 0.101895 1

Prameii: Vlastné spracovanie na zaklade vystupov z EViews, 2023.
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Financovanie jednotlivych nezavislych premennych v priemere medziroéne rastie, ako
vidime pri premennych Primary S, Tertiary S av menSom objeme aj R&D pocas celého
skumaného obdobia financovanie narastalo. Na zaklade grafu 1 nevieme s ur¢itost'ou odhadntt’
korelaciu medzi jednotlivymi nezavislymi premennymi Tabulka 2 poukazuje na korelacnu
maticu nezavislych premennych pocas celého obdobia za jednotlivé krajiny EU.

Ako mdézeme z tabulky vidiet, jednotlivé nezavislé premenné nedosahuju vysoké
hodnoty korelacného koeficienta, a teda nie je potvrdena silnd zavislost’ medzi premennymi.
Slaba priama zavislost’ sa vyskytuje medzi financovanim primarneho vzdeldvania, terciarneho
vzdelavania a podpore nezamestnanosti. Na zaklade vysledku korela¢nej matice sme zostavili

regresny model, ktory je kvantifikovany v tabul’ke 3.

Tab. 3 Vysledky regresného modelu skimajucich vplyv zvolenych indikatorov na vyvoj
ekonomického rastu v ¢lenskych $tatoch EU medzi rokmi 2008-2021

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 8789.324 4499.46 1.953417 0.0515
PRIMARYS 6456.019 1285.48 5.022263 0.0000
SECONDARYS 2088.818 1893.518 1.103141 0.2707
TERTIARYS -11667.1 2290.245 -5.09425 0.0000
UNEMPLOYMENT 8834.356 1028.91 8.586127 0.0000
R_D 17592.95 7908.042 2.224692 0.0267
R-square 0.31914 Mean dependent var 25535.19
Adjuster R-squered 0.309989 S.D. dependent var 16813.78
S.E. of regression 13966.69 Akaike info criterion 21.94248
Sum squared resid 7.26E+10 Schwarz criterion 22.00494
Log likehood -4141.13 Hannah-Quinn criter. 21.96727
F-statistic 34.87358 Durbin-Watson stat 1.981128
Prob(F-statistic) 0.00000

Pramen: Vlastné spracovanie na zéklade vystupu z EViews, 2023

Regresny model skimajuici zavislost’ financovania primarneho vzdelavania, strednych
$kol, vysokych §kol, vedy a vyskumu anezamestnanosti na ekonomicky rast krajin EU

spdsobuje 31 % zmien vo vyvoji ekonomického rastu. Na zaklade vysledkov modelu zmeny vo
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vyvoji ekonomického rastu vysvetluji 31 % zmien vo financovani vzdeldvania,
nezamestnanosti a R&D. Regresna linia vplyvu verejného financovania na ekonomicky rozvoj

krajin je nasledovna:

§ = 8789.32 + 6456.019ps + 2088.818ss — 11667.1ts + 8834.356ue + 17592.95rd
1)
kde ps predstavuje koeficient vladneho financovania primarneho vzdelavania, ss strednych
$kol, ts vysokych $kol, ue nezamestnanosti ard vyskumu avyvoja. Je vSak dolezité
poznamenat, ze p-hodnota T-Statistiky financovania primarnych $kol, vysokych §kol
a nezamestnanosti v nasom modeli naznacuje, Ze koeficient nie je Statisticky vyznamny. Preto
mozeme len interpretovat’ vplyv financovania strednych $kol a vyskumu a vyvoja. Vysledky
naznacuju, ze financovanie oboch koeficientov ma pozitivny vplyv na ekonomicky rozvoj,
avSak sa financovanie z verejnych zdrojov javi ako nie prili§ efektivne pri rozvoji
ekonomického rastu, ¢o potvrdzuje myslienky zahrani¢nych autorov (Aristovnik, 2011;

Bouhajeb, Mefteh, Ben Ammar, 2018; Kouton, 2018; Rzayev, Samoilikova, 2020).

2.2 Zhodnotenie vplyvu podpory mechanizmov financovania IPudského Kkapitalu
v krajinach EU
Podpora financovania primarneho vzdelavania, strednych a vysokych $kél,
nezamestnanosti a vyskumu a vyvoja sa v rokoch prili§ nelisila, ako sme poukézali na grafe 1,
mala dlhodobo stupajuci trend, na zaklade vynakladania zdrojov na nami zvolené indikatory sa
budeme nasledne venovat’ zmenam Struktar financovania v zhlukoch za zvolené roky 2008 (t. j.

prvotny Udaj o indikatoroch), 2014 (stred) a 2021 (posledné dostupné tdaje).
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Tab. 4 Deskriptivna

Statistika priemernych hodnot,

smerodajnych odchylok,

maximalnych aminimalnych hodndt indikatorov rozvoja ekonomického rastu
v krajinach EU v rokoch 2008, 2014 a 2021
PS SS TS UE RD

mean 1.662 1.826 0.941 0.922 0.197
smodch 0.123 0.086 0.066 0.139 0.017
3.7 2.6 1.7 2.5 0.37

S
& |max (SE) (FI) (FI) (DK) (DE)
0.7 0.9 0.2 0.1 0.02
min (BG) (CR)|  (LV) (SK) (MT)
mean 1.678 1.786 0.970 1.156 0.197
smodch 0.137| 0.081073 0.071 0.163 0.018
4 2.7 2 3.1 0.42

>
&  |max (SE) (F1) (F1) (DK) (DE)
0.7 0.2 0.07
min | (DK, IE,CY,MT)| 1(R0O)|0.3 (CR)|(SK, CZ, RO)|(DK, IE, CY, MT)
mean 1.733 1.696 0.904 1.059 0.191
smodch 0.137 0.084 0.067 0.148 0.020
4.2 2.4 1.7 2.7 0.47

N
& |max (SE)| (FI, BE) (F1) (ES) (DE)
0.8 0.9 0.3 0.1 0.01
min (BG,RO)|(BG,RO)| (PL)| (MT, RO) (MT)

Pramen: Vlastné spracovanie, 2023.

Deskriptivna Statistika nezavislych premennych poukazala na krajiny, ktoré si
V sledovanych rokoch drzia prvenstvo pri najvysSom financovani jednotlivych premennych.
Primarne vzdeldvanie vo vSetkych skiumanych obdobiach dosahovalo najvysSie hodnoty
v krajine Svédsko, naopak najnizsie hodnoty sme zaznamenali v krajinach Belgicko (2008,
2021), Rumunsko (2021) a v krajinach Dansko, irsko, Cyprus, Malta (2014). Financovanie
sekundarneho a terciarneho vzdelavanie dominuje najma vo Finsku (2008, 2014, 2021). Veda

avyskum su v krajindch v porovnani s ostatnymi premennymi najmenej financovanym
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evve

hodnoty aj krajiny Déansko, irsko a Cyprus.
V suvislosti s deskripciou primarnej Statistiky sme zhotovili za pomoci programu R
sofistikovanejsi sposob deskripcie hodnot premennych v jednotlivych rokoch, prostrednictvom

zhlukovej analyzy. V tabulke 5 su kvantifikované hodnoty zhlukovej analyzy za rok 2008.

Tab. 5 Priemerné hodnoty a smerodajné odchylky premennych pre kazdy Kklaster
¢lenskych §tatov EU na zaklade $truktiry financovania v roku 2008

2008 RD PS SS TS UE

Klaster 1 0.22 1.86 1.6 1.17 0.49

(EE, GR,CR, LV, HU, NL, PL, RO,

S1) (0.057) |(0.432) |(0.411) |(0.240) |(0.202)

Klaster 2 0.16 1.28 1.98 0.72 0.53

(BG, CZIT,CY, LT, LU MT.AT.| 6 079) |(0:382) [(0.337) |(0232) |(0.293)

PT, SK)

Klaster 3 0.1 2.83 1.47 1.1 1.8
(DK, IE, SE) (0.034) [(0.785) [(0.205) [(0.141) [(0.572)
Klaster 4 0.28 1.38 2.14 0.88 1.96
(BE, DE, ES, FR, FI) (0.070) [(0.331) [(0.408) [(0.417) [(0.258)

Prameit: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z programu R, 2023.

Prvy sledovany rok 2008 priniesol zistenia o klastrovej analyze za ¢lenské krajiny EU,
ktoré su si dost’ podobné na zaklade kritérii a dostatocne odli$né na zaklade zhlukov. Prvy
klaster krajin, v ktorom sa nachadzaju dve krajiny z Vysehradskej Stvorky (Mad’arsko, Pol’sko)
dominuju vo vynakladani financii do tercidrneho vzdeldvania. Klaster 2, v ktorom sa nachédza
Slovensko, predstavuje klaster s priemernymi hodnotami voc¢i ostatnym klastrom, financovanie
terciarneho a primarneho vzdelavania. Klaster 4 dominuje vo financovani, az v troch
premennych (RD, SS, UE), ateda dané krajiny vynakladaju najviac financii na podporu
vyskumu a vyvoja, boji s nezamestnanost'ou a sekundarne vzdelavanie. Nasledujtica tabul'ka 6

ponuka deskripciu premennych zhlukovej analyzy za rok 2014.
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Tab. 6 Priemerné hodnoty a smerodajné odchylky premennych pre kazdy Kklaster
¢lenskych $tatov EU na zaklade $truktiry financovania v roku 2014

2014 RD PS SS TS UE
Klaster 1 0.22 0.99 164  |0.87 0.36
(BG, CZ, GR, LT, HU, RO, SK)  [(0.066) |(0.210) |(0.306) |(0.175) |(0.140)
Klaster 2 0.26 154 196  |0.66 1.76
(BE, DE, ES, FR, IT, LU, AT) (0.093) [(0.213) | (0.381) |(0.206) |(0.537)
Klaster 3 0.17 2.25 2.3 1.85 2.8
(DK, FI) (0.100) |(0.950) |(0.400) |(0.150) |(0.300)
Klaster 4 0.14 2.1 167  |1.07 0.98
SET'?’S'I"E’SCE?' CY,LV.MT.NL.PL 1 6070y |(0.656) |(0.382) |(0222) |(0.575)

Prament: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z programu R, 2023.

Na zaklade vysledkov zhlukovej analyzy za rok 2014 vieme posudit’, Ze sa rozdelenie

klastrov oproti roku 2008 vyrazne zmenilo. Klaster 3 obsahuje len dve krajiny (Dansko, Finsko)

adominuje vo financovani 4 z piatich skimanych premennych, piata premennd (R&D)

dominuje v klastri 2, kde dosahuje priemernu trovenn 0.26 % HDP. Slovenska republika sa

umiestnila v klastri 1 s Ceskou republikou a Mad’arskom, ktory dosahoval priemerné hodnoty.

Nakoniec tabul’ka 8 pontika deskripciu premennych zhlukovej analyzy za rok 2014.

Tab.7 Priemerné hodnoty a smerodajné odchylky premennych pre kazdy klaster
¢lenskych $tatov EU na zaklade $truktiry financovania v roku 2021

2021 RD PS SS TS UE
Klaster 1 011 |1.24 1.71 0.73 0.6
(BG, IE, CY, LT, MT, PT, RO, SK) [(0.068) |(0.353) |(0.362) |(0.139) | (0.497)
Klaster 2 025 |167 2 0.6 1.95
(BE, DE, ES, FR, IT, LU, AT)  [(0.087) [(0.193) |(0.267) |[(0.207) | (0.440)
Klaster 3 014 |273 1.22 1.13 0.95
(DK, EE, CR, LV, PL, SE) (0.069) [(0.682) |(0.267) |(0.180)  |(0.541)
Klaster 4 024 |15 1.87 1.23 0.73
(CZ, GR, HU, NL, SI, FI) (0.076) [(0.379) |[(0.423) |(0.344)  |(0.605)

Prameii: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z programu R, 2023.
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Posledna, Stvrta zhlukova analyza realizovana na indikatoroch z roku 2021 rozdelila
krajiny VySehradskej $tvorky do 3 zhlukov z moznych 4. Zhluky 2 a 4 dosahovali dve maximéa
pri premennych. Finsko sa vo vSetkych zhlukovych analyzach umiestnilo v zhluku, ktory
vynaklada v priemere najvyssie % HDP na ukazovatele. Naopak Slovensko, Litva a Belgicko
sa umiestniovali v spolo¢nych zhlukoch, ktoré dosahovali nizke a priemerné hodnoty, a teda
je zrejmé, ze krajiny vynakladaji malé prostriedky na vedu a vyvoj, boj s nezamestnanost'ou
a vzdelavanie na vSetkych urovniach. Najvy$sie hodnoty boli v priemere dosiahnuté
v zhlukovej analyze za rok 2014.

Regresny model vytvoreny pre potreby zistenia % zmien v ekonomickom raste priniesol
zistenia, ze 30 % zmien prindSa prave financovanie sekundarneho vzdelavania a vedy
a vyskumu. Pokial’ sa vynaloZi na sekunddrne vzdelavanie o 2 088,818 € per capita viac, potom
vzrastie HDP o 1 %, pri vede a vyskume by bolo potrebné zvysit' o 17 592,95 € per capita, aby
HDP vzréstlo o 1 %. Krajiny vynakladaji objem verejného financovania v takmer stagnujudcich
hodnotéach, ktoré sa v priebehu rokov 2008 az 2021 vyrazne nemenia, ¢0 sa preukazalo aj
Vv klastrovej analyze, ktora stru¢ne poukazala na zmeny v jednotlivych klastroch v rokoch 2008,
2014 a 2021.

Na zéklade podpory financovania nami zvolenych indikatorov vstupujd do pozornosti
formy financovania zo zdrojov EU. Vysledky eurdpskych $tudii potvrdzujii potencialny
paradox kohéznej politiky EU, ked’ze vo vieobecnosti sa zda, Ze existuje pozitivna suvislost
medzi efektivnostou implementacie narodnych a regionélnych programov EU a priaznivej$imi
socialno-ekonomickymi podmienkami krajin, kde prebieha implementécia programov. Ak si
krajiny mozu vol'ne vybrat’ faktory, v ktorych vynikaju (t. j. niektoré faktory im mozu priradit’
nulovll vahu), najvyznamnej$im problémom, ktory si vyzaduje pozornost narodnych
neefektivnych programov, je finanénd absorpcnd kapacita (t. j. krajiny musia zniZit' svoju

zévislost’ o spolufinancovani EU).

Zaver

Vplyvom rozvoja l'udského kapitalu vstupujii do pozornosti rozli€né determinanty,
ktoré prispievaju k rozvoju ekonomiky krajiny, prosperite firmy, Zivotnému prostrediu, atd’.
NajcastejSie sa v studiach vyskytovali determinanty rozvoja l'udského kapitalu vzdelavanie
a zamestnanost’, politiky trhu prace. Priame investicie predstavovali dolezity determinant pri

rozvoji krajiny a konkurencieschopnosti podniku. Ked’ze Finsko ako jedina krajina figurovala
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vo vSetkych troch rokoch v klastroch, ktoré dosahovali aspon jednu maximalnu hodnotu
ukazovatel'a. Naopak Slovensko, Litva a Belgicko sa ani v jednom roku neumiestnili v klastri,
ktory by dosahoval aspon jednu maximalnu hodnotu, dané krajiny vynakladaji vysoky objem
svojich financii na iné ucely. Hoci Ceska republika predstavuje krajinu EU, ktora disponuje
najnizSou nezamestnanostou, na prikladoch zhlukovych analyz sa nepreukdzala ako krajina,
ktorda investuje vysoku sumu financii na podporu zamestnanosti.

Empirické dbkazy vypovedajuce o financovani z verejnych zdrojov a zdrojov
Eurdpskej tnie poukézali na prospesnost’ financovania vzdeldvania a politik trhu prace, ¢o
priaznivo vplyva na udrzatel'nost’ a dlhodoby rast ekonomiky krajiny. Na zaklade vysledkov
Stadii mézeme tvrdit, Ze ndvratné financné nastroje prinasaju pozitivne externality, ako napr.
zlepsenie infrastruktiry, tvorbu novych pracovnych miest a Vv kone¢nom doésledku trvalo
udrzatelny rozvoj. Na druhej strane nendvratné financné prispevky preukdzali menSiu
efektivnost’ pri tvorbe novych pracovnych miest. Z vysledkov $tadii vychadza, ze hoci dotacie
EU vytlagili niektoré dotacie na vyskum a vyvoj od miestnych samosprav na urovni krajiny,
dotacie EU pretladili mnohé narodné a miestne dotacie na urovni firiem. Miestna/regionalna
Statna inova¢nd pomoc podnikom nepodporila Ziadne zvySenie produktivity prace. Navratné
financné prostriedky z Eurdpskej Unie predstavuju alternativne spdsoby zvySenia novych
neuverovych finanénych kanalov, ako su sikromny kapital, rizikovy kapital, ,,business angels*
a crowdfunding (Gouveia, Henriques, Costa, 2020; Pluskota, 2018a).

Ako odportcanie pre budice financovanie rozvoja 'udského kapitalu by bolo vhodne
zaviest vyuZzivanie navratnych finanénych nastrojov, ktoré aktivne figuruju a pomahajd pri
zavadzani novych technoldgii, Skolenia pracovnikov a tvorby novych pracovnych miest.
Dokazu vhodne doplnit verejné financovanie, ktoré nedostatocne pokryva podporu
vzdelavania, nezamestnanosti vedy a vyskumu. Hoci krajiny aktivne vynakladajd financie, na
zaklade zhlukov vieme potvrdit, Ze krajiny nepreukdzali vyrazné zmeny vo financovani
jednotlivych odvetvi, ateda moézeme tvrdit, Ze mierne zaostavaji za technologickym

pokrokom.
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