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Abstrakt

Problém starnuti populace a stim souvisejici otdzky udrzitelnosti penzijniho systému
piedstavuji v Ceské republice zavazné a velmi diskutované téma. Kliovym rizikem pro
dichodovy systém a nasledné také i pro systém zdravotni péce jsou zmény ve struktuie
populace. V dichodovém systému dochazi k disproporci mezi vyplacenymi starobnimi
dichody a ptijatymi ptispévky na dichodové pojisténi. Podstata problému spociva v podilu
ekonomicky aktivniho a neaktivniho obyvatelstva a moznosti ekonomiky v budoucnu zajistit
dostatecné zdroje. Dichodci budou spotiebovavat skutecné zbozi asluzby a maji
nezpochybnitelné pravo uspokojovat vSechny své potfeby. Z makroekonomického hlediska
vSak neni dilezité, jestli budou tyto potieby uspokojovany prostfednictvim statnich ¢i
soukromych fondd, nebo jestli je systém zaloZeny na pfispévcich nebo na davkach. Tento
piispévek nabizi ekonomicky pohled na problematiku starnuti populace prostfednictvim
statistického odhadu penzijnich zavazkl a dokazuje, ze vliv volby systému neni v kone¢ném
disledku tak vyznamny. Dulezity je vSak z hlediska kazdého jedince. Problém se tyka
spravedlnosti, solidarity, efektivity nakladani s prostfedky. Bez ohledu na systém, zavazky
viaci lidem ve starobnim diichodu budou stejné. Piestoze jsou tyto odhady zalozeny
na ruznych predpokladech, které se mohou v Case meénit, celkovda hodnota dichodovych
narokl by méla predstavovat klicovou informaci pro tviirce hospodaiské a socialni politiky.
Takto odhadnuty podil penzijnich zdvazki na HDP vyjadiuje mnozstvi vytvofeného produktu,
ktery bude zapotiebi k uspokojovani potieb a narokl soucasnych a budoucich dichodct.
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SUSTAINABILITY OF THE PENSION SYSTEM IN THE
CZECH REPUBLIC

Abstract

The problem of ageing of population and related question of sustainability of the pension
system represent a serious and discussed topic in the Czech Republic. There is a disproportion
between paid retirement pensions and received pension contributions in the pension system.
A key problem lies in the proportion of economically active and inactive population and
possibilities of economy in the future to ensure sufficient resources. Pensioners will consume
real goods and services and have the unquestionable right to satisfy all their needs. For the
economy, it is not important if these needs will be satisfied through public or private funds or
if there is a system based on contributions or benefits. Regardless of the system, liabilities to
people in retirement will be the same. Our paper provides an economic approach to the issue
of population ageing through statistical estimation of pension entitlements. It shows the



irrelevance of type of pension system in terms of macroeconomics even though it is important
for each one of individuals. The problem relates to equity, solidarity and efficiency of the
management of funds. Although these estimates are based on various assumptions that may
vary over time, the total value of pension entitlements represents key information for
economic and social policymakers. Thus the estimated proportion of pension liabilities to
GDP reflects the amount of produced output that will be needed to satisfy the needs and
claims of current and future pensioners.
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Uvod
Starnuti populace patii v soucasnosti mezi jednu z nejdiskutovanéjsich spolecenskych otazek
nejen v Ceské republice, nejastéji spojenych s udrZitelnosti sou¢asného diichodového
systému. Problémem je také ekonomicka stranka starnuti populace, ktera se projevuje rostouci
disproporci mezi vyplacenymi starobnimi diichody a pfijatymi ptispévky na dichodové
pojisténi, coz je kliCové riziko pro statem ftizeny dichodovy systém. Do popiedi se tedy
dostava hypoteticka otazka, zda bude mit stat dostatek prostiedkii na vyplatu starobnich penzi,
a do pozadi bohuzel ustupuji zékladni ekonomické fundamenty diichodové reformy.
Na prvnim misté jsou otazky politické, jako je volba systému a nikoli ekonomické, jako je
dopad na vyvoj narodniho hospodaftstvi, dopady na hospodaieni sektoru vladnich instituci
a ekonomické postaveni jednotlivych socialnich skupin.

Otazkou udrzitelnosti a vhodnosti rtiznych typt dichodového systému se zabyva
v soucasné dob¢ cela fada studii. Studie Vavrejnové a kol. (2004) tvrdi, Ze otazka dtichodové
reformy se neomezuje pouze na starnuti a finan¢ni problematiku. Ukazuje, ze vSechny druhy
dichodovych systémt — vefejné i soukromé — maji sva rizika a upfednostituje spise kombinaci
riznych druhtt dichodovych davek a dalSich druhd spofeni spolu s prodlouzenou
ekonomickou aktivitou. Jde vSak predevsim o to, aby byla v budoucnu zajisténa slusna zivotni
uroven a kvalita zivota starSich lidi. Také Rutarova a Slavik (2005) se ve své stati zabyvali
pottebou diichodové reformy z ekonomického a demografického thlu pohledu. Upozornili
na fakt, ze Casto byva nespravné soucasnd penzijni problematika spojovana pouze se statnim
priabézné¢ financovanym dichodovym syst¢émem a jeho finanéni nerovnovéahou.
Z ekonomického pohledu, mezigeneracni transfery maji vzdy povahu toku zbozi a sluzeb,
tedy faktické spotieby, které se produktivni osoby vzdavaji ve prospéch poproduktivnich,

a finan¢ni transfer hraje pouze ulohu prostfednika skute¢ného transferu.



Tento pfispévek se zaméfuje na makroekonomické dopady starnuti populace
prostiednictvim odhadu penzijnich zavazka spolec¢nosti. Ukazuje, ze vliv volby systému neni
makroekonomicky vyznamny. Zavazky vuci lidem ve starobnim dtichodu budou stejné, bez
ohledu na typ dtchodového systému. Prestoze jsou tyto odhady zalozeny na raznych
predpokladech, které se mohou v case meénit, celkovd hodnota dichodovych néroka
predstavuje kliCovou informaci pro tvirce hospodaiské a socialni politiky. Takto odhadnuty
podil penzijnich zdvazki na HDP vyjadfuje mnozstvi vytvoifené¢ho produktu, ktery bude

zapotiebi k uspokojovani potieb a narokti souc¢asnych a budoucich dichodcti.

1 Vyvoj vydaji na starobni dichody a reformy diichodového systému
v CR

Vydaje na starobni diichody tvofi nejvétsi cast vydaji na socialni zabezpeceni. V dnesni dobé
vydaje na davky duchodového zabezpeceni predstavuji zhruba 10% HDP. Ze statistik
Ministerstva financi vyplyvd, ze od roku 2009 jsou vydaje statniho rozpoctu na socialni
zabezpeCeni! vys§i nez piijmy do statniho rozpodétu plynouci z ptispévkil na socidlni pojisténi.
Zatimco prispevky na socidlni zabezpeceni jsou v Case stabilni (kolem 30 % celkovych piijmi
statniho rozpoctu), podil davek na socidlni zabezpeCeni se mezi roky 2007-2014 zvysil
0 5 p.b. z celkovych vydaji statniho rozpoctu.

Tab. 1 Prijmy a vydaje statniho rozpoc¢tu na starobni diichody

Prispévky navsoglalm Davky socidlniho zabezpeceni Bilance
zabezpedeni
podil na | podil podil podil podil podil
vmil. |celkovych| na vmil. | na celkovych na v mil. z celkovych na
K¢ prijmech | HDP K¢ béZnych HDP K¢ béZnych HDP
(%0) (7o) vydajich (%) | (%) vydaji (p.b.) | (p.b.)
2007 | 302 364 29,5 7,9 | 289 861 29,8 7,6 12 503 -0,3 0,3
2008 | 317 487 29,9 7,9 | 312532 32 7,8 4 955 2,1 0,1
2009 | 309 260 31,7 7,9 | 339788 32,9 8,7 | -30528 -1,2 -0,8
2010 | 316 298 31,6 8 346 213 33,9 8,8 | 29915 -2,3 -0,8
2011 | 326 600 323 8,1 368 069 35,7 9,2 | -41469 3,4 -1,1
2012 | 330 220 314 8,2 | 382031 36,9 9,4 | -518l1 -5,5 -1,2
2013 | 330 993 30,3 8,1 381 041 35,7 9,3 | -50048 -5,4 -1,2
2014 | 340 330 30 8 385810 35,1 9,1 | -45480 -5,1 -1,1

Zdroj: data MF, vlastni zpracovani

! Piispévky na socialni zabezpeeni zahrnuji nejen diichodové pojisténi, ale také nemocenské pojisténi. Davky
socidlniho zabezpeceni se skladaji z dichodi starobnich, invalidnich, sirotéich, vdovskych a vdoveckych. Dalsi
vypocty jsou ovsem provadény pouze pro starobni diichody, protoze tvori nejvétsi ¢ast davek dichodového
pojisténi.



V roce 2014 tvoftily ptispévky na socialni zabezpeceni 340 mld. K¢, coz predstavovalo
30 % z celkovych piijmu statniho rozpoctu a 8 % HDP. Davky socialniho zabezpeceni byly
0 46 mld. K¢ vyssi, 386 mld. K¢, coz bylo 35,1 % celkovych vydaju statniho rozpoctu a 9,1 %
HDP.

Ministerstvo prace a socidlnich véci ptipravilo reformu dichodového systému, jehoz
soucasti je navySovani zakonné hranice véku odchodu do dichodu, podle které by se v roce
2040 mel dichodovy vek navysit a pro obé pohlavi sjednotit na hranici 67 let (MPSV, 2011).
Cilem zvysSovani zékonného diichodového véku je jednak snaha o udrzeni stabilniho poméru
mezi piijatymi ptispévky na diichodové pojisténi a vyplacenymi starobnimi diichody a jednak
celkové relativni snizeni vydaji na starobni dichody. Soucasné nastaveni zvySovani
dichodového veéku sice udrzi absolutni pocet ekonomicky aktivnich na stabilni trovni, ale
neni dostatecné pro udrzeni stabilniho poméru mezi ekonomicky aktivnimi a neaktivnimi
a tudiz poméru mezi ptijatymi pifispévky na diichodové pojisténi a vyplacenymi starobnimi
dachody.

Na zakladé projektovaného poctu osob v dichodovém veéku a soucasné urovné
vyplacenych starobnich dichodti jsme odhadli celkovou vysi budoucich vydaji statniho

rozpoctu na starobni diichody do roku 2040 (v cenach roku 2014).

Obr. 1: Vydaje na starobni dichody a tuspora diky zvySovani diichodového véku (mld.
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Zdroj: data CSU, MPSV, vlastni v{pocty

Dle nasich vypocti soucasnd dichodova reforma ve formé zvySovani dichodového

veéku poskytuje pouze ¢astecnou tsporu, ve vysi 206 mld. K¢ v roce 2040 (viz Error! Reference



source not found.). Podil osob v diichodovém véku (s narokem na starobni diichod) bude i

nadéle rtst. V dasledku toho se budou vladni vydaje i nadéle zvySovat?,

2 Odhady penzijnich zavazka pomoci penzijnich schémat

Jednou z modernich moznosti, jak ekonomicky zhodnotit starnuti populace je statistické
vyjadieni zavazkl spolecnosti pomoci tzv. penzijnich schémat. Tato metoda je zalozena
na kombinaci demografickych a ekonomickych modell a vysledky poskytuji informace
o zatizeni duchodi jako podil na HDP. Nase odhady jsou zalozeny na kombinaci
makroekonomické statistiky, aktuarského pfistupu a demografické projekce a do jisté miry
reflektuji zptisob, kterym oficidlni makroekonomicka statistika (narodni tcty) snad v blizké
budoucnosti® ekonomicky popise problém starnuti. Podle standard nirodniho udetnictvi
(ESA 2010 a SNA 2008) maji byt penzijni naroky domécnosti (a zdroven penzijni zavazky
diichodovych systémil) zaznamenany v narodnich uétech. V Ceské republice momentalnd
neexistuji zadné oficialni idaje* a tak jsme konstruovali zjednoduseny model®, na jehoz
zékladé odhadujeme penzijni naroky sou¢asnym a budoucim déichodciim v CR®.

Odhad penzijnich narokl je zaloZen na celkovém poctu obyvatel. RozliSujeme pouze
to, zda se jedna o zavazky soucasnym osobam majicim narok na starobni dtichod (vzorec 1)
nebo zavazky budoucim dichodcim (vzorec 2), pficemz za budouci dichodce povazujeme
osoby, kterym je v soucasnosti (rok 2014) 20 let a vice. Odhad penzijnich narokd je zaloZen
na soucinu poc¢tu osob majicich narok (nyni nebo v budoucnu) na starobni diichod a ¢astky

starobniho dachodu:
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2 Dle nasich propo¢tt, pokud bychom chtéli do budoucna udrzet stabilni pomér mezi produktivnimi

a poproduktivnimi osobami, tedy na podobné urovni jako je dnes, musel by diichodovy v€k do roku 2050 nartst
na 73 let, coz je podobny dichodovy vek tomu, o kterém se mluvi v severni Evropé.

3Penzijni schémata se stala soucasti oficialnich makroekonomickych statistik pro EU (viz ESA 2010) a zemé EU
budou pravdépodobné muset od roku 2017 povinné pocitat a publikovat penzijni zadvazky, bez ohledu na typ
penzijniho systému.

4 Odbor narodnich uéttt CSU jiz pracuje na odhadech téchto zavazki a riiznych alternativach odhadu.

3 Oficialni metody jsou popsané v metodologické prirucce Eurostatu Technical Compilation Guide for Pension
Data in National Accounts (Eurostat, 2011)

¢ Neodhaduji davky specialné pro statni zaméstnance.



kde R, ptedstavuje pocet x-letych osob v dichodovém véku a By primérny  meésicni
diichod x-leté osoby. P je index ristu mezd, DFj je diskontni faktor, s je rok, ¢ je vychozi rok,
x je v€k, g je pohlavi, dt je dichodovy vék v roce t a x; je vék v roce t (x; > dy).

Soucet soucasnych penzijnich narokli osob jednotlivych vékovych kategorii
predstavuje veskeré penzijni zavazky soucasnym dichodcim a budoucim dichodcim

k aktualnimu roku:

t+80 100
PE? = ZPE;{Y + ZPEﬁ,,
s=t X=X, (3)

Odhad vyse penzijnich zavazkl je odvozen na zéklad€ pojistné-matematickych metod,
které jsou zalozeny na konceptu ¢isté soucasné hodnoty. Penzijni zavazky jsou pocitané
k roku 2014 (t=2014), a jelikoz se jednd o budouci zavazky, je nutné stanovit predpoklady
orlistu cen a mezd a o demografickém vyvoji’. Ve jmenovateli diskontniho faktoru je
diskontni mira. Problematickym bodem jakéhokoli podobného vypoctu je stanoveni vhodné
diskontni miry. Zde vSak nejde o klicovou zalezitost v ramci naseho ptispévku, a proto
v souladu s Evropskou centralni bankou (ECB, 2010) ptedpokladame diskontni miru 5 %
v nominadlnim vyjadfeni. Na vysi penzijnich zdvazki mé dale vyznamny dopad i budouci
vyvoj mezd. V priméru za poslednich deset let se mzdy zvySily o 5 %, ovSem v dobé finan¢ni
krize v letech 2007-2008 rtst mezd zpomalil na 2 %?®. V budoucnu piedpokladame stejny 2%
rust. Pro zjednoduseni predpokladame po celou projektovanou dobu stejnou diskontni miru
arychlost ristu mezd. Vyse penzijnich zdvazkd je samoziejmé také zavisla na budoucim
demografickém vyvoji. Vyznamnou roli hraje budouci pravdépodobnost doziti osob a s tim
souvisejici ocekavana stfedni délka Zivota, stejn¢ jako ocekdvand doba stravena ve starobnim
diichodu. Budouci fad tmrtnostnich pomérd je jiz respektovan v Projekci obyvatelstva CSU,
a proto jsme zadné dalsi predpoklady o umrtnosti nemuseli stanovovat a respektovali jsme

projekci publikovanou CSU.

3 Zavazky spole¢nosti k sou¢asnym a budoucim dichodcum

Penzijni naroky se lisi podle véku a pohlavi. Vékova pyramida na obrazku 2 ukazuje

rozdéleni penzijnich naroki dle vékovych skupin a pohlavi. Kohorty ve véku odchodu

7 Budouci rist mezd vyznamné ovlivituje vysi penzijnich zavazkl pouze v davkové definovanych dichodovych
systémech. Pro odhad penzijnich zavazkl v prispévkove definovanych diichodovych systémech zadné
predpoklady o riistu mezd potieba nejsou.

8 Viz: https://www.czso.cz/documents/10180/20559235/pmzcr090415 _1.x1sx/194723¢2-1367-4a64-8146-
f6a3fe6a83d0?version=1.0


https://www.czso.cz/documents/10180/20559235/pmzcr090415_1.xlsx/194723c2-1367-4a64-8146-

do dichodu (tj. mezi vékem 60-70 let) maji nejvyssi naroky na dichod. Vykazuji vyssi
naroky oproti mladSim kohortam, protoze ptispivaly do systému dichodového pojisténi delsi
dobu. Naroky jsou vyssi logicky i oproti star§im kohortam, protoZe jsou brany v tivahu pouze
budouci zavazky, nikoliv zavazky, které vznikly jiz v minulosti. Budoucim diichodctim se
ve srovnani s lidmi, ktefi jdou do starobniho diichodu dnes nebo v minulosti, bude mirné
snizovat doba stravena ve starobnim diichodu diky zvy$ovani dichodového véku. Uspora
na penzijnich zavazcich ze soucasné dichodové reformy ¢ini téméf 40 mld. K¢ pro osoby,
jimz je v soucasnosti (2014) 20 let.

Obr. 2 RozloZeni penzijnich naroki dle véku a pohlavi v roce 2014 (mil. K¢)
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Rozdily v penzijnich zivazcich mezi pohlavimi nejsou tak vysoké. Zeny se sice
dozivaji v priméru vyssiho veéku nez muzi, tudiz by mély mit i vyssi celkové naroky
na starobni diichod od stitu, nicméné¢ na druhou stranu maji niz$i primérnou mzdu a tim
padem 1 niz8§i primérny starobni dichod. Navic u zen dojde krychlejSimu nartstu
dichodového veéku, aby se vyrovnal s dichodovym vékem u muzd.

Vyvoj celkovych zavazkll spole¢nosti na vyplatu starobnich penzi vyplyva z koncepce
akrualizovanych a tedy i potencionalnich budoucich penzijnich zavazk@ typu ADL’ ke vSem

ey

sou¢asnym dichodciim a zijicim osobam starSim 20 let (tj. budoucich dichodci).

9 ADL (accrued-to-date liabilities) pfedstavuje soucasnou hodnotu diichodd, které maji byt vyplaceny
v budoucnosti. Vice o ADL konceptu viz Eurostat, 2011.



Obr. 3 Celkové penzijni zivazky k osobam star$im 20 let v roce 2014 (mld. K¢)
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Zdroj: data CSU, MPSV, vlastni vypolty

Odhady penzijnich zdvazki jsou zalozeny na n¢kolika pfedpokladech, které se mohou
v ¢ase menit, a tudiz ovlivni i vysi zdvazki. I ptesto ale celkova hodnota diichodovych néaroki
piedstavuje dulezitou informaci (Holzmann a kol., 2001). Diskontni mira a tempo ridstu mezd
reprezentujici budouci ekonomicky mohou vyznamné ovlivnit vysi budoucich penzijnich
zavazkl. V tomto pirispévku jsou vychozimi parametry vypocti 2% rast mezd a 5% nominalni
diskontni mira'®. Celkové penzijni zdvazky diskontované k roku 2014 ¢ini 9 780 mld. K&, coz
predstavuje 230 % HDP (v roce 2014), viz obrazek 3. Pouziti niz$i diskontni miry hodnotu
penzijnich zadvazka zvysi, nizsi tempo ristu mezd by naopak penzijni zavazky snizilo. Pro
priklad, diskontni mira v nominélni vysi 3 % by penzijni zavazky zvysila na 370 % HDP.
Zvyseni tempa rastu mezd na 3 % by znamenalo zvySeni penzijnich zavazkd z 230 %
na 291 % HDP.

Celkové penzijni zavazky spolecnosti mohou byt ve skutecnosti jesté¢ vyssi. V této
analyze je uvazovano pouze slozeni obyvatel podle veéku, ale vezmeme-li v uvahu také napf.
faktor vzdélani (Zimmermann, Mazouch, 2014), mizeme ocekavat vysSi souCasné penzijni
zavazky budoucim diichodctim, jelikoz vzdélanostni struktura se bude dle Langhamrové a kol.
(2009) zlepsovat (ve smyslu pfibyvani podilu vysokoskolsky vzdélanych osob) a navic, osoby
s vysSim vzdelanim maji vyssi piijmy, tudiz budou mit narok na vy$si dichod nez osoby

s niz§im vzdélanim.

10 Nominalni diskontni mira ve vysi 5 % byla doporuovéana pti publikaci Manualu na penzijni schémata, coz
neodpovida dnesni situaci. Cena penéz je velmi nizké a vynosy bezrizikovych aktiv, jako jsou statni dluhopisy,
jsou minimalni. Dokonce se mohou vyskytnout na trhu i zdporné vynosy.



4 Srovnani se situaci v zemich Evropské unie

Kwvili demografickému a ekonomickému vyvoji se rizné zem¢ snazi reformovat diichodové
systémy. Reformy maji ¢asto podobu parametrickych zmén, napt. zména dichodového véku,
zpisob valorizace ¢i vypocet vySe dichodi. Nekteré zemé piechazeji z ddvkoveé definovaného
systému do piispévkové definovaného systému. Je ovSem dulezité zdlraznit, Ze ne vSechny
reformy vedou ke zméné penzijnich zdvazkd (Eurostat, 2011). Pro srovnani se penzijnimi

zdvazky obyvatelim Ceské republiky nabizime piehled pojistnd-matematickych odhadi

v nekterych zemich EU.
Tab. 2 VySe penzijnich zavazki ve vybranych zemich EU (2007, %)
= =
Z | =2 | =
< 2] » ] =] ]
Zemé .| 2|, 25| 5| % |2
25 % 5|2 E S| E|f| % 2|
o= N > . =]
2lCel g | E ¥ S| S| &l 2| F| 8
Vyse penzijnich zavazki 330 230 | 295 | 352 323| 322| 239| 304| 360| 234| 206| 207
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Ve Francii ¢ini penzijni zdvazky 352 % HDP v roce 2007, coz je nejvyssi hodnota
Slovensko (206 %). V porovnani se zemémi EU se ¢eské penzijni zadvazky mohou zdat nizke,
ale ve skutecnosti to odrazi soucasnou ¢eskou kupni silu a zvysujici se rozdily mezi pracovni
silou a dichodci. Néhradovy pomér mezi primérnym meési¢nim starobnim dichodem
a primérnou mesicni mzdou je 55 % v Ceské republice (v roce 2013), zatimco v ostatnich

zemich je vyssi. Napt. ve Francii je to 65 % (Destatis, 2014).

Zavér

Problém starnuti populace je velmi zavazny a bohuzel je velmi ¢asto omezen na diskuzi
o dichodovém systému. Otazka financovani dichodového systému tvoii pouze Cast
problému. Starnuti populace je spojeno také s osobni motivaci, rovnosti a odpovédnosti, nez
jen s makroekonomickou stabilitou. Podstata problému spociva v podilu ekonomicky
aktivniho a neaktivniho obyvatelstva a moznosti ekonomiky v budoucnu zajistit dostatecné
zdroje Bohuzel se starnutim populace v Evropé také pokracuje pokles plodnosti, ktera
za zem¢ EU dosahuje v priméru 1,55 ditéte na jednu Zenu. Diichodci budou spotiebovavat
skutecné zbozi a sluzby a maji nezpochybnitelné pravo uspokojovat vSechny své potieby. Pro

ekonomiku vsak neni dulezité, jestli budou tyto potfeby uspokojovany prostiednictvim



statnich ¢i soukromych fondd, nebo zdali je systém zalozeny na ptispeévcich nebo na davkach.
Parametry systému je vzdy mozné zménit podle stanoviska politické reprezentace, ale jadro
problému zstava stejné. Jak ilustrujeme vtomto prispévku, vliv volby systému
je z makroekonomického hlediska naprosto nedilezity. Dulezity je samoziejmé individualné,
pro diskusi o spravedlnosti, solidarité, efektivité nakladani s prostfedky, ale zavazky vuci

lidem ve starobnim dichodu zlstavaji stejné.

Reference

CSU. 2013. Projekce obyvatelstva Ceské republiky do roku 2100 [online]. Praha: Cesky
statisticky urad 2013. <http://www.czso.cz/csu/2013edicniplan.nsf/p/4020-13>

DESTATIS. 2014. Statistisches Jahrbuch 2014. Deutschland und Internationales. Statistisches
Bundesamt, Wiesbaden 2014. ISBN 978-3-8246-1029-7.

ECB. 2010. Measuring and recording of household pension entitlements under government
schemes in the euro area. Meeting of the Group of Experts on National Accounts
Geneva. 26.-29.4. 2010. European Central Bank.

EUROSTAT. 1996. European System of Accounts (ESA 1995). Eurostat, Luxembourg 1996.
EUROSTAT. 2011. Technical Compilation Guide for Pension Data in National Accounts.
Eurostat Methodologies & Working papers. European Central Bank. ISBN 978-92-79-22515-
4.

EUROSTAT. 2013. European System of Accounts (ESA 2010). Eurostat, Luxembourg 2013.
Holzmann R., Palacios P., Zviniene A. 2001. On the economics and scope of implicit pension
debt: an international perspective. Empirica, 28(1), s. 97-129.

Langhamrova, J., Koschin, F., Fiala, T., Fischer, J., Foftova, S., Hulik, V., Kacerova, E.,
Konradova, J., Mazouch, P., Miskolczi, M., Stastnova, P.: Prognéza lidského kapitilu
obyvatelstva Ceské republiky do roku 2050 (aktualizovand verze roku 2009). Praha:
Oeconomica 2009. 240 s. ISBN 978-80-245-1576-2.

MPSV. 2011a. Cesky diichodovy systém [online]. Praha: Ministerstvo prace a socialnich véci.
2011. <http://www.mpsv.cz/files/clanky/11969/Analyza.pdf>

MPSV. 2011b. Dtchodovéa reforma [online]. Praha: Ministerstvo prace a socialnich véci
2011. <http://socialniporadce.mpsv.cz/cs/164>

Rutarova, R., Slavik, M. 2005. Ptispévek do diskuse o reform¢ penzijniho systému. Politicka
ekonomie, 53 (3), s. 349-368. ISSN 0032-3233.


http://www.mpsv.cz/files/clanky/11969/Analyza.pdf
http://socialniporadce.mpsv.cz/cs/164

Van Der Wal, D. 2014. The measurement of international pension obligations — Have we
harmonised enough? [online] DNB  Working Paper, No. 424/May 2014.
<http://www.dnb.nl/binaries/ Working%20Paper%20424 tcm46-307802.pdf>

Vavrejnova M., Belabed E., Worister K. 2004. Pension Reform in the Czech Republic:
Present Situation and Future Prospects (A Comparison with Austria). Prague Economics
Papers 13(3), s. 237-259. ISSN 1210-0455.

Zimmermann, P., Mazouch, P., Tesarkova Hulikova, K. 2014. The difference in present value
of retirement pensions for education groups. In: 8th Days of Statistics and Economics. Prague.
s. 1715-1721. ISBN 978-80-87990-02-5.

Kontakt

Martina Simkova
University of Economics, Prague
nam. W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3

martina.simkova@vse.cz

Jaroslav Sixta
University of Economics, Prague
nam. W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3

sixta@vse.cz


http://www.dnb.nl/binaries/Working%20Paper%20424_tcm46-307802.pdf
mailto:martina.simkova@vse.cz
mailto:sixta@vse.cz

